
  

 

  
 

Banco Popolare (Italy): Rights Issue  

 Informative Notice (FTSE MIB Index) 
 

02 June 2016 

Banco Popolare (Italy, BKJ9QS7) has announced a rights issue that – according to terms to be disclosed -
may be defined by FTSE as highly dilutive, to trade ex-rights on Monday 6 June 2016. 
 

As this corporate action may show a high level of dilution, in order to avoid potential issues in index 
tracking as a result of discrepancies between theoretical and trading prices, FTSE may apply the ad-hoc 
rules dedicated to such corporate events (art. 7.5.3 of FTSE MIB Ground Rules, see here) 

  
Terms of the rights issue will be announced after close of trading of Thursday 2 June 2016; according to 
the FTSE MIB Ground Rules should the K-factor declared by Borsa Italiana after close of trading on Friday 
3 June 2016 be lower than 0.5, FTSE will declare this event as highly diluted for the FTSE MIB Index. 

 
 
FTSE MIB index 

 

In order to keep the weight of the constituent unchanged in the FTSE MIB basket, the capitalisation of 
the company will be reflected through the reduction of the shares in issue number of the ordinary line, 

the inclusion of a separate line for the tradable rights (based on their market price) and the inclusion of a 
separate line for the newly issued shares priced at the subscription price, until the newly issued shares 
trade on an equivalent basis (pari passu) to the existing ordinary line. 
 

Therefore the market capitalization of Banco Popolare will be made up of the existing Ordinary Line, a Nil 
Paid Rights Line and a Dummy Call Line; no divisor change will occur before the ex-date. 
 

The attached example shows the standard treatment of a highly diluted rights issue within the FTSE MIB 
Index. 
 

At the end of the Subscription period on 22 June  2016 (effective from the opening of 23 June 2016) the 
Nil Paid Rights Line and the Dummy Call Line will be deleted, while the ordinary line will be increased to 
the number of shares before the ex date after application of the K factor ensuring an unchanged divisor 
for FTSE MIB.  

 
Upon completion of the event and once the issuer has officially published the new total shares in issue 
figure, FTSE will publish a notice detailing the new number of shares, the effective date and the timing of 

the divisor change in the FTSE MIB Index. 
 
   
    

 Highly_Diluted_Example_FTSE_MIB.xlsx 
          
 

 

 

http://www.ftse.com/products/downloads/FTSE_MIB_Index__English_.pdf?505
http://www.ftse.com/products/index-notices/home/GetAttachment?id=f3015537-42c1-4740-907f-c713945d40c2&title=Highly_Diluted_Example_FTSE_MIB.xlsx


 

Banco Popolare (Italia):  

Aumento di capitale a pagamento  

Avviso Informativo  

 Trattamento nell’indice FTSE MIB 

2 giugno 2016 

Banco Popolare (Italia, IT0005002883) ha annunciato un aumento di capitale che – a seconda dei termini 

ancora non resi noti - FTSE potrebbe definire come fortemente diluitivo, con ex-date lunedì 6 giugno 

2016.  

Dato che corporate action di questo tipo possono determinare un alto livello di diluizione, per evitare 

potenziali difficoltà nel tracking dell’indice a causa di differenze tra prezzo di mercato e prezzo teorico, 

FTSE potrebbe applicare la metodologia dedicata agli aumenti di capitale fortemente diluitivi (art. 7.5.3 

delle Regole di Base per la Gestione dell’Indice FTSE MIB, vedi qui). 

I termini dell’aumento di capitale saranno annunciati dopo la chiusura delle negoziazioni di giovedì 2 

giugno 2016; se il coefficiente di rettifica calcolato da Borsa Italiana alla chiusura di venerdì 3 giugno 

2016 dovesse essere inferiore a 0,50, nell’indice FTSE MIB l’evento sarà trattato come fortemente 

diluitivo. 

 

Indice FTSE MIB 

Al fine di mantenere invariato il peso dell’azione nel paniere FTSE MIB, la capitalizzazione della società 

sarà riflessa attraverso la riduzione del numero di azioni della linea ordinaria, l’inclusione di una linea 

separata per i diritti (valorizzata al loro prezzo di mercato) e l’inclusione di una linea separata per le 

azioni di nuova emissione valorizzata al prezzo di sottoscrizione, finché le nuove azioni emesse non 

saranno negoziate in maniera equivalente (pari passu) a quelle della linea ordinaria esistente. 

Pertanto la capitalizzazione di mercato di Banco Popolare sarà composta dalla linea ordinaria esistente, 

dalla linea dei diritti e dalla linea dummy; non ci sarà nessun aggiustamento del Divisor prima dell’ex-

date. 

L’esempio in allegato illustra il trattamento standard di un aumento di capitale fortemente diluitivo 

nell’indice FTSE MIB. 

Dopo la chiusura del periodo di sottoscrizione l’22 giugno 2016 (con efficacia dall’apertura del 23 giugno 

2016) la linea dummy e la linea dei diritti saranno cancellate e il numero di azioni della linea ordinaria 

sarà aumentato fino al numero di azioni precedente l’ex-date dopo l’applicazione del coefficiente di 

rettifica e, di conseguenza, senza aggiustamento del Divisor. 

Al termine dell’evento, non appena l’emittente avrà comunicato il nuovo numero di azioni, FTSE 
pubblicherà un avviso con il nuovo numero di azioni, la data di efficacia e la data dell’aggiustamento del 
Divisor. 
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