
  

 

  
 

Saipem (Italy): Highly Dilutive Rights Issue (FTSE MIB Index) 
 

22 June 2022 

Saipem (Italy, BMY36H7) has announced a rights issue whereby shareholders will have the option to 

subscribe to 95 new shares for every 1 share held at a subscription price of EUR 1.013.  Saipem is 
expected to trade ex-rights on Monday 27 June 2022.  

 
Since the rights issue terms include a large ratio (95 : 1) and a special clause whereby the company 
may withdraw the rights issue if the shares are not fully subscribed, Borsa Italiana has announced that 
the rights issue will not include the rolling settlement provision and has defined the right issue as 
highly dilutive.  

Therefore, in order to avoid potential issues in index tracking as a result of discrepancies between the 
theoretical and trading prices for highly dilutive rights issues, FTSE Russell will follow the highly dilutive 
rights issue treatment (Section 4.9.3 of the Corporate Action Guide, adapted to account for the FTSE 
management peculiarities), which was implemented previously within the FTSE MIB Index, prior to 
Borsa Italiana introducing the rolling settlement provision for highly dilutive right issues.  
 

Accordingly, from the opening of Monday 27 June 2022 the FTSE MIB Index will therefore include  
three lines representing  Saipem (Ordinary, Nil Paid Rights, and Dummy line). The Ordinary line and 
the Nil Paid Rights line will be priced at market prices, while the Dummy line will be priced at the 
subscription price of 1.013 EUR.  
 

After close of the daily session of Friday 24 June 2022, FTSE Russell will publish the number of shares 
for the three lines, calculated depending on the right issue terms and the Friday 24 closing price of 

Saipem: 
 Saipem Ordinary line (BMY36H7); 
 Saipem Nil Paid Rights (BQ5HZF7); 
 Saipem Dummy line (BKVDW34).  
The FTSE MIB divisor will remain unchanged. 
 
After its last day of trading (Tuesday 5 July 2022), the Nil Paid Rights line will have a synthetic price 

(based on the right issue terms). 
 
At the end of the subscription period on Monday 11 July 2022 (effective from the opening of Tuesday 
12 July 2022) the Nil Paid Rights Line and the Dummy line will be deleted, while the ordinary line will 
be increased to the number of shares ensuring an unchanged divisor for the FTSE MIB Index. (Note: if 
the company announces that the right issue is cancelled and no new shares will be issued, the shares 

in issue number will revert to its previous value). 

 
Upon completion of the event and once the issuer has officially published the new total shares in issue 
figure, FTSE Russell will publish a further notice detailing the new number of shares, the effective date, 
and the timing of the divisor change in the FTSE MIB Index. 
 

  

 

  
    

 

 

 

 

https://research.ftserussell.com/products/downloads/Corporate_Actions_and_Events_Guide.pdf?_ga=2.112062913.497816327.1617693038-240816732.1610351646


Saipem (Italy): Aumento di Capitale fortemente diluitivo (Indice FTSE MIB) 
 

22 giugno 2022 

Saipem (Italia, IT0005495657) ha annunciato un aumento di capitale a pagamento dove gli azionisti 
avranno l’opzione di sottoscrivere 95 azioni di nuova emissione per ciascuna azione posseduta, al prezzo 
di sottoscrizione di 1.013 euro. Saipem quoterà ex-diritto a partire da lunedì 27 giugno 2022.  

Dal momento che i termini dell’aumento includono un elevato rapporto di emissione (95 : 1) e la speciale 
clausola di inscindibilità grazie alla quale la società può ritirare l’aumento di capitale se le azioni non 

saranno integralmente sottoscritte, Borsa Italiana ha annunciato che l’operazione sarà gestita senza 
liquidazione rolling dei diritti e ha definito l’aumento fortemente diluitivo. 
Pertanto, al fine di evitare problemi nel tracking dell’indice a seguito di differenze tra i prezzi teorici ed 
effettivi, FTSE Russell applicherà il trattamento degli aumenti di capitale fortemente diluitivi (art. 4.9.3 
della Corporate Actions and Events Guide, adattato alle particolarità della gestione del FTSE MIB), che era 
stato applicato in precedenza all’indice FTSE MIB, prima dell’introduzione da parte di Borsa Italiana del 

rolling settlement dei diritti per gli aumenti di capitale fortemente diluitivi. 

Di conseguenza, dall’apertura di lunedì 27 giugno 2022 l’indice FTSE MIB conterrà pertanto tre linee per 
Saipem (Ordinaria, Diritti e Dummy). La linea ordinaria e quella dei diritti (Nil Paid Rights) saranno 
valorizzate ai prezzi di mercato, mentre la linea Dummy sarà valorizzata al prezzo di sottoscrizione di 
1,013 euro.  

Dopo la chiusura della sessione diurna di venerdì 24 giugno 2022 FTSE Russell comunicherà il numero di 
azioni per le tre linee, calcolato in base ai termini dell’operazione e ai prezzi di chiusura di Saipem di 
venerdì 24: 
 Saipem Ordinary line (IT0005495657); 
 Saipem Nil Paid Rights (IT0005497059); 

 Saipem Dummy Call line (QU0006751386). 

Il divisor dell’indice FTSE MIB resterà invariato. 

Dopo il suo ultimo giorno di negoziazione (martedì 5 luglio 2022), la linea dei diritti sarà valorizzata a un 

prezzo sintetico (basato sui termini dell’operazione).  

Dopo la chiusura del periodo di sottoscrizione lunedì 11 luglio 2022 (con efficacia dall’apertura di martedì 
12 luglio 2022) la linea dummy e la linea dei diritti saranno cancellate e il numero di azioni della linea 
ordinaria sarà aumentato fino al numero di azioni necessario per assicurare un divisor invariato. (Qualora 
la società annunciasse che l’aumento di capitale è annullato, il numero di azioni tornerebbe al suo valore 
precedente). 

Al termine dell’evento, non appena l’emittente avrà comunicato il nuovo numero di azioni, FTSE Russell 

pubblicherà un avviso con il nuovo numero di azioni, la data di efficacia e la data dell’aggiustamento del 
Divisor. 
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